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BAGIMSIZ DENETC| RAPORU

TEB Portfiy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

TEB Portfoy Kisa Vadell Borglanma Araglart Fonwnun (“Fon”) (Cski adiyla “Tiirk Ekonomi Dankas
A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kiza Vadeli Tahvil ve Bono Fonw”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile aym larihte sona eren hesap ddnemine ait kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablos,
toplam deger/net varlik degeri defigim tablosu ve nakit ok tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarim dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayiel notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Hliskin Sorumluligu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarma Higkin
Teblig (11-14.2) (“Teblif") ¢ergevesinde Sermaye Plyasasi Kuralu'nea (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konualarda Tiirkiye Muhasebe Standartian hiikilmlerini iceren; "SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na nygun olarak hazirlanmasindan, gercepe uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakly dnewnli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini sailamak i¢in gerekli gordilii i kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denelginin Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yapbigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansa) tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yapbiimiz bagumsiz denetim, Sermaye Piynsast Kurwlw'nea yayimlanan bagimsiz
denetiin standartlarina ve Kmnu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yaynmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartiaring
nygun olarak yiiriitiilmiigtiir, Bu stondartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasin ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip icermedifine daiv makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yilriitilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardakl tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amactyla denetim prosediitlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “énemli yanhighk” risklerinin degerlendirilmesi de daliil,
baginsiz denetginin mesteki muhakemesine dayanir, Bafiimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablalarmin
hazirlanmast ve gergegie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degierlendirme,
Fon'un ic kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériig verme amaci tagimaz. Bagiimsiz denetiny, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degierlendirilmesinin yani sira, Kurueu yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlufiunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin

makul olup elmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bafiimsiz denetim sirasinda elde eiti}imiz bafimsiz denetim kamtlannin, gérilgiimiiziin
olusturuimas igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdugiuna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagumstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§. a menther of PricewaterhouseCoopers
DK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Desiktag 34357 [stanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Gérily

4. Goriigiimiize gore, finansal tablolar TED Portity Kisn Vadeli Borglanma Araglan Fonw'nun 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tiim Bnemli yonleriyle gergefie uygun bir higimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Difier Yitkiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayih ‘Titrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nei maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinea,
Fon‘un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dlizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldujiu semsiye fon ig tiiziiiiniin finansal raporlamaya iligkin hitkitmlerine uygun olmadiiina dair
dnemli bir hususa rastlanmamishy, ’

6.  TTK'mn 402'nci maddesinin dordiineii fikras1 uyarincea, Kurucu Yonetim Kurulu tarafuniza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermigtiv.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

{stanbul, 29 Subat 2016
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankas1 A.§.
B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETiMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlor oksi belinilmedikee Tirk Limss {(“TL") olurak ifade edilmlstir.)

Dipnot
referanslan 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Varbklar

~ Nakil ve nakit benzerleri 17 46.770.756 172.778.651
Ters repo alacaklan 5 75.821.347 137.038.021
Diger alacaklar 6 92,632 224.025
Finansal varhklar 9 638.009,027 453.611.684
Toplam varhiklar 760,693,762 763,652.381
Yiiktimlitlitider
Diger borclar . 6 1.230.816 1.546,987
Toplam yilkilmliiliikler 1.230.816 1.546,987
Toplam defieri/Net varhik deperi 759.462.946 762,105.394

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal iablolarin tamambayici bir pargasidir.
1



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.S§.

B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirilmedikee Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocali -
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri (B 75.011.517 75.250.661
Finansal varhik ve ylikiimlItliklere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 {5.000.150) (17.970.721)
Finansal varlik ve yoktimliilitklere iliskin
gerceklesmemis (kar/zarar) 11 (1.342.850) 3.908.408
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 832.606 1.014.026
Esas foaliyet gelirleri 69.501.123 62,202,374
Y netim ilcretleri 8 (15.368.945) (14.762.975)
Saklama tcretleri 8 (140.229) (97.346)
Denetim ticretleri 8 (6.252) (1.502)
Kuru) tcretleri 8 {143.337) (135.636)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 8 (531.025) (771.902)
Esas faaliyetlerden difier giderler 12 (119.299) (R.479)
Esns fanliyet giderleri (16.309.087) (15.777.840)
Esns faaliyet kari/(zarari) 53.192.036 46.424.534
Finansman giderleri - -
Net dtingm kari/(zarar) 53.192.036 46.424.534
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarardn yeniden simflandimimayacakiar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirslacaklar - -
Diger knpsamh gelir - -
Toplam deferde/net varhk deferinde
artig/(azahg) 53.192.036 46,424,534

Sayfa 5 ile 29 amsindaki sgiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamnlayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adyla “Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.
B Tipi Nakit Y6netimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar nksi belitilmedikge Tark Liras (“TL") olamk ifade edifmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansiart 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak itibariyln toplam deperi/

net varhk degeri 762.105.394 843.811.542
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azali§) 53.192.06 46.424.534
Katilma pay: ihrag tutari 18 18.079.784.128 14.789.639,640
Katulma pay! iade tutari 18 (18.135.618.612) (14.917.770.322)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varbk degeri 759.462.946 762.105.394

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablotarin tamamtayics bir pargnsidir,
: 3



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.$.
B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tutsrlar nksi belirtilmedikee Turk Lims) (“TL") olarsk ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansinri M Arahk 2014 31 Aralik 2014
A, lytetme fanliyetterden nakit aksglars
Nel donem koan/{znrmac} 53192036 46 424 534
Net ddnem kar/(zarari) mutabokan ile

it d0zelimeler
Faiz Iahakkuklan ite ilgili dozehmeler 791,457 {366.492)
Fatz gelirteri ve giderleri ile itgili duzelmeles (75.011 517) (75.250.661)
Gergepe uygun deper knyiplarvkazanglan e ilgili duzelmeler 1.342 850 (3.908.408)
Isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Finansal varliklorn ohm satnnndan kaynoklanan net azalig
Alacaklardaki arhigfazahigta ilgili duzelimeler 131.393 135 649
Isletme scrmayesinde gergekiesen diger nrng /

(aznhg) ite ilgith duzehimeler (316171 (2.041)
Finansnl varlsklordoki degigimler, net (185.740.193) (35.358.792)
Faaliyetterden elde edilen noklt atoslon (205.610.045) {6H.333.161)
Alinan faiz 75.011.517 75250 661
Fuallyetlcrden saBlanan/(kullamilan) nel nakl( {130.598.528) 6.917.500
B, Finansman natiyetierden nakil akiglors
kaisima payi ihraglorndon elde edifen nakit I8 18079.784.128 14.789 639.640
Kahlma payi indeteri igin ddenen nakil 18 (1R 135.618.612) {14917.770.322} -
Finansmun fasliyetlerden saBlanan/(kullanian) net nnklt (55.8.484) {128.130.682)
Vabanci para cevelm farklarinn etkisinden dnee

naklt ve naklt benzerlerindekl net artigA{nzaliy) (A+0) {130.598.528) 6.911.500
C. VYabono para ¢evrim farklorimin

uuklt ve nakit benzerleri Bzerindeki etkisi - -
Naklt ve naklt benzerlerindekd net ariis (A+B+C) (186,433.012) {121.213,182)
D. DBnem bagi hnkit ve naklt henzerl degerlerl 17 304.§99.720 410112902
Dinem sonu nakll ve neklt benzerb dederierl (A+B+C+D) 17 122.466.708 308.899,720

Sayfa 5 ile 29 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict bir pargasidir,
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TEB PORTFOY KISA VADELf BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast AS.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutnslar aksi beliniimedikee Turk Lirast (“TL"} olarak ifade cdilmigtiv.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. GENEL BILGILER

Ttrk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (Eski adiyla
“Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu™) (“Fon™) bagh
oldufiu gemsiye fonun {invam “TEB Portfiy Yonetimi A.S. Borglanma Araglart $emsiye Fon”
(“Semsiye Fonu™) olup, semsiye fonun tiirh borglanma araglar: semsiye fonudur.

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {"SPK"™) 37. ve 38.
maddelerine dayantlark ve bagh oldufiu semsiye fonun igtlizilk hilkimlerine gore ybnetilmek {lzere,
halktan katilma belgeleri karsih@i toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagitimas: ve inangh milkiyet esaslorina gore sermaye piyasast araglarindan olusan portfiyd isletmek
amaciyla SPK'min 10 Eyliil 2004 tarihli ve KYD/610 sayill iznine dayanarak 27 Eylil 2004 tarihinde
6144 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek
“Tirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Degisken Fonu” kurulmustur. Fon’un unvani SPK'nin 28
Temmuz 2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-725 sayili izni ile 15 Eylitl 2008 tarihinde yUrtirlildge konmak
lizere igtizlifitl degistirilerek “Ttrk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Kurumlara Ytnelik Degisken Fonu”
olarak degigtirilmistir. Fon'a istirak saglayan ve Fon varlifina katthm oranimi gésteren 1. tertip
10.000.000 TL katlma paylan, SPK’nin 21 Ekim 2004 tarih ve KB.382/1327 sayil izni ile kayda
alinmig, 8 Kasim 2004 tarihi itibariyla halka arz edilmistir,

Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu olduju Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay)
ile TEB Portfty Y6netimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibaryla devredilmig olup Fon’un SPK’nin
“Portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iliskin esaslar tebligi (I11-56.1)"
kapsaminda portfy saklama hizmeti 12 Kasim 20135 tarilinden itibaren Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.
wrafindan verilmektedir. Buna bagh olarak; “Tirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Yildiz Bankacihk
Degisken Fonu” unvam SPK'min 6 Haziran 2011 tarihli ve B.02.1.8PK.0,15.556 sayili iznine
dayanilarak “Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Yudiz Bankacilik Ozel Defigken Fonu” olarak
degigtirilmigtir.

Buna bagh olarak Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Snklayict Kurum ile ilgiti bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve ylinetici:
TEB Poriféy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/istanbul

Merkezi Saklayicr Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.3.

Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No. 231 Karakdy/Istanbu!

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finanso! tablolart 29 Subat 2016 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahyil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AQT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulorlar aksi betinilmedikee Tiirk Lirass (“TL") olarak ifnde edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devam)
B. FON'UN YONETIM STRATEJIS]

Fon portfdylindeki varliklar SPK dilzenlemelerine ve bagh oldufiu semsiye fonun i¢ tiziigiine uygun
olarak segilir ve fon portféyti, Yénetici tarafindan bagh oldufu fonun i¢ tilz03Untin 5, maddesi ve
SPK’mn 111-52.1 numarali Yatiim Fonlarna lligkin Esaslar Tebligi’'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesnin 2.3 maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon porifdylindeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dilzenlemelerine ve fon igtiizifiine uygun
olarak segilir ve fon portfoyl yBnetici tarafindan ictilzUtn 5. md. ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon, 1oplam degerinin en
az %B80'i devamli olarak yerli kamu ve dzel sekidr borglanma araglarindan olugan ve fon portfByiiniin
ayhk afirlikh ortalama vadesi 25-90 glin olan Kisa Vadeli Borglanma Aragtani Fonu'dur. Bu
cercevede, fon sdz konusu vade yapisina uygun olan borglanma araglarina yatirem yaparak, getiri
egrisinin kisa vadeli bslimiine kiyasla daha fazla getiri elde etmeyi hedefler. Fon portfdyline vadeye
kalan glin sayis1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A, SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS'ye uyguniuk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 taril ve 28867 (inlikerrer) sayili Resmi Gazele'de
yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazirlanng olup Teblig
gergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile ditzenlenmeyen konularda Tlirkiye
Muhasebe Standarilan ("TMS") hilklimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzual” esas ahintmistir. Bununla birlikte Fon'un portfdylindeki varliklarin gergege uygun
deger Slglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolar ve dipnotian, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 taribli bulten ile
actklanan formatlara uygun olarak ve zorunly kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarmm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasida, SPK
tarafindan gikanilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizijinde belirtilen hitkUmlere, Tlirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Plans sartlaring uymakiadir. Bu finansal tablolar, gergefe uygun degerleri ile gésterilen finansal
varlk ve yiikimliloklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hauirlanmig, konuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapilmasy amactyla gerekli dlizeltme ve siiflandirmalar

yansitilarak dilzenlenmigtir,



TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
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(I}

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarl (“TFRS") tarafindan yaymnlanan
ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standarilar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamishir.

31 Arahlc 2015 tarihi itibaryla yilrilrlikee olan yeni standartinr ite meveut dnceki
standartlara getirilen degisiktilder ve yorumlar:

. TMS 19'daki degigiklik, “Tammlanmis fayda planlan?”,

. Yillik iyilegtirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tariliten sonra baglayan
yillik raporlama d8nemierinde gegerlidir. 2010-12 déinemi iyilegtirme projesi agagida
yer alan 4 standarda depisiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3, Isleime Birlesmeleri

. TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TFRS 13, Gergefie Uygun Deger Olelimil

. TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhiklar

. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihiklar, Sarta Bagh Varlk ve
Yiiktmliltikler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelegtirme ve Olglim

. Yillsk lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir, . 2011-12-13 dénemi iyilegtirme projesi
nsafiida yer alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS'nin llk Uygulamast

. TFRS 3, lsletme Birlegmeleri

. TFRS 13, Gergepe Uygun Deger Olgiimil
* TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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31 Aralik 2015 tarihi itibanyla yayimlanmg ancak heniiz ylrlrlige girmemis olan
standartlar ve degigiklikler

. TFRS 11, “Musterek Anlagmalar’daki degisiklik,
. TMS 16 “Maddi duran varhklar®, ve TMS 41 “Tanmsal faeliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iliskin degisiklik,
. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varhklar" ve “Maddi olmayan
duran varhklar”, amortisman ve itfa paylart,
. TERS 14, “Regliiasyona tabi ertelenen hesaplar”
. TMS 27 “Bireysel finansal (ablolar”,
. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki wve ig
ortakliklarindaki yatinmtar®,
. Yillik lyilestirmeler 2014: | Ocnk 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degigiklik
. TFRS 5, '‘Satniy amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan fanliyetler',
satig metotlarina iligkin degisiklik,

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bafih olarak yapilan,
hizmet sézlesmelerine iliskin degisiklik,

. TMS 19, ‘Caliganiara saglanan faydalar® iskonto oranlarma iligkin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporiama’ bilgilerin agiklanmasmina iligkin
degisiklik.

. TMS | “Finansal Tablolarin Sunulusu”; | Ocak 2016 farihinde veya bu tariliten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal
raporlann sunum ve agiklamalarini iyilegtirmek amaglanmigtir,

. TERS 15 “Musteri sézlegmelerinden hasilal”,

. TFRS 9, “Finansal araglar®, | QOcak 2018 tarihinde veya bu (arihten sonra baglayan
yilhk raporlama dSnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almakladur.
Finansal varliklor ve ykumlilliklerin smiflandirmasi ve &lglilmesi ile ilgili
zorunluluklan ve aym zamanda guanda kullamimakta olan, gerceklesen degier
dliglikligil zarar modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de

Asagida yer afan standartlar, yorumlar ve defisikler heniiz KGK tarafindan
yayimlanmamistir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar®
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan séizlesmelerden dofan hasilat”

Kurucu ybnetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasmimn gelecek ddnemlerde
Fon'un finansal tablolart iizerinde 8nemli bir etki yaratmayacagi gbritsiindedir.
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(v)

(@

()

B.

Karsilagtirmal bligiler ve énceki dbnem tarihli inansal tablolarin dilzettilmesi

fon muhasebe kayitlarmin tutwimasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nim tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finnnsal
tablolari dnceki dénemle karsilagtimalr olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2015 tariki
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tabtosu ite 1 Ocak - 31 Arahik 2015 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelit
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degigim lablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déinemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek gdrilldagu takdirde eari
dénem finansal tablolarn sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan kargilastrmah bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yUkbmlUlikler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz Kkonusu varlk ve
yiiktimilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi fle
yilkiimiulikklerin yerine getirilmesinin birbirini 1akip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler,

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyetie bulundugyu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. {sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASERE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan geriye
donitk olarak uygulsniw ve nceki ddnem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Fon'un 2015 yili
igerisinde muhasebe politikalannda bir depisiklik olmanustir.

C

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildidy cari
dénemde, pelecek dénemlere iligkin ise, hem deiisikligin yapildigt ddnemde hem de gelecek ddnemde,
ileriye ydnelik uygulamir. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yaptimamistir,
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Dl

(a)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmakiadir. Vadeli lslem Opsiyon Piyasast (“VIOP") islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agtk bulunan iglemierin defierlemesi sonucu hesnplanan
tularlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
7.

Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa
olan yikimilllik “Repo borglan” hesabina kaydeditir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“lers repo”), salig ve geri ahg fiyalr arasimdaki farkin ig iskonto oran ydntemine gdre
déneme isabet eden kisminm ters repolanin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar”
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnat 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ahm-satim amagi” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin sintflandiriimas) Fon yBnetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiniimaktadir,

Tlm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercefie uygun deieri olan ve yatinmia ilgili satin alma
masraflan da dahil olmak lizere maliyet bedelleri bzerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim nmagh finansal varbiklar gergefic uygun degerleriyle
defierlenmektedir. Ahm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonueu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde editen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gercefie uygun degeri kav/zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimlilitklerdeki
difier net defiisim” hesabina dohil edilmektedir,

Alim satm amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansilmaktadir. Temettil alacaklan ise ayn olarak temenll gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatirim amagh menku) kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansittmaktadir
(Dipnot 9).
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C))

(e)

n

()

Takas alacaklar ve bor¢lar

“Takas alacaklar” kalemi altmda Fon'un bilango tarihinden énceki iki i gliniinde satufiy menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas horglan” kalemi alhinda altinda
Fon'un bilango tarihinden 6neeki iki ig gintinde aldig menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadr.

Kur degigimin ctlileri

Yabanet para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarilte gegerli olan kurdan; yabanci parn
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
d8viz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya g¢ikan gelir ve giderler, ilgili yihin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
toblosuna dahil edilmistir,

Bilanco tarihinden sonrald olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayumi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilanga
tarihinden sonvaki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uypun sckilde diizeltir.

Vergi kargilifiy

193 Sayihi Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayilt yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymnlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasas) Kanunu’'na gire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatinm fonlars ile konut finansman fonlari ve
varlik finansman fonlars dahil) ile menku! kiymetler yatinim ortnliklarimin portfdy isletmeciligi
kazanglarl Uzerinden yapilacak tevkifat oran degiisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

11
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(h)

M

)

Gelir/giderin tamnmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agafrdaki degerleme ilkelerine gove
deferlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklary, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir
tablosunn “Finansal varlk ve ylikUimlilliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, ahm ve satimu, fon paylarimin ahm ve saumy, forun gelir
ve piderleri ile fonun diger istemleri yapidiklari giin itibariyln mubasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gin degieri (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger artig
veya azaliglan toplami) Uzerinden “Finansal varliklar" hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glinli defieri, ortalama bir deper olup; “Finansal varliklar" hesabmin bore bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina balinmesi suretiyle hesaplanr. Satig tutari ile satig glint dejer
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve ylkimiiiliklere iligkin
gergeklesmiy kar/zarar” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhnsebe
kayitlarmda bulunan “Fon paylan deger arfig/azalis™ hesabinm bakiyesinin ortalamasina gére
salilan kisma isabet eden tular ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve yUklimlultklere
iligkin gerceklegmis kar/zarar" hesaplarima aktarilir,

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamhi gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylkiimluldklere iligkia
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muliasebelegtirilmekiedir. ilgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminala verilen nakit ve nakit benzerleri* hesabina kaydedilir.

Temettit gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara kaydedilir,

Kurucu’ya Fon'un y8netim ve (emsili ile Fon’a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihifr olarak, yilhk fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy ybnetimi cergeve
sBzlesmesi ile belirlenen oranda Fon yBnetim ficreti 8denmektedir, lgili lcret pay fiyat agiklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izfeyen bir hafia iginde Kurucu’ya Sdenir.

Tum giderler kar veyn zarar ve difer kapsamh gelir lablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylnr:

Katilma paylari Fon'un net varhk degeri iizerinde glinltik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma paymmn fiyat fon net varlik deferitoplam
degerinin, degerleme gilniinde tedavlilde olan pay sayisina biliinerek belirlenmekiedir.

liskdli taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve y8neticisi, Kurucu ve ydneticinin ortaklan ve
dogrudan ve/veya dolayh sermaye iliskisinde bulunan kurufuslar, Kurucu list dilzey y8nctimi ve
Youetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan konteol edilen veya 8nemli etkinlie
salip bulunulan sirketler “iliskili taraflar™ olarak kabul edilir (Dipnot 4).
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(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfaydeki varhklarin deperi agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklann
alim fiyati satin alma glinlindeki yabanct parn cinsinden degerinin TCMB daviz satis kuru ile
¢arpilmast suretiyle bulunur,

b) Alig tarihinden baglamak lizere portfiydeki varhklardan,

1)

2)

3
4)
3)

6)

7

8

2

Rorsada islem gbrenler deferleme glintinde borsada olugan en son seans aiiirhkl ortalama
fiynt veya oranlarla degerlenir. Su kadaor ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem poren varbiklarin degierlemesinde kapamy seansinda olugan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatn olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans agiriikly
ortalama fiyatlar kullambr,

Borsada islem gbrmekle birlikte deferleme glintinde borsada nlim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son
islem glintindeki i¢ verim orant ile deerlenir.

Fon katlma paylan, degierleme gilnil itibariyla en son agiklanan fyatlar esas ahnarak
deferlenir. '

Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgiti yabanci para igin belirlenen ddviz
alis kuru ile degerlenir.

Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhiklar teminatin tlirii dikkale alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde
deperlenir.

Borsa dii repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TERS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslar, yazihi karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yintemlere iligkin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan alinsr.

c) Endeks foniarin portfBylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve yukiimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yikiimitihikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen doviz satig kiru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

13



TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankas1 A.§.
B Tipi Nakit Ytnetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulnrlar nksi belinilmedike Tirk Lirast (“TL"} alarak ifude cdilmistir,)
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E. ONEML{ MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolari, fonun stirekliligi esasina gbre hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agtklanan kosullu varhk ve yikimluliklerin tutarlarmi ve ilgili dbnem igerisinde olustufu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir,
Bu tahminler ySnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farkllik gdsterebifir. Fon portftylindeki varliklarn degerleme ilkeleri 2.k no’lu
dipnotta agiklanmistir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un fanliyetlerine iliskin kurucu ve portfdy y8neticisi tarafindan finansal performanslari ayn takip
edilen bélimleri olmadigindan ve hizmet sundupu cofirafi bblge Tiirkiye oldufundan 31 Arahk 2015
tarihi itibartyla sona eren yila nit finansal tablolarda ayrica bolimlere gire raporlama yapdmannstir.



TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
B Tipi Nakit Ybnetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutiter aksi belidilmedikge Tiirk Liras (“TL") alurak jfade edilmigtir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde iliskili tavaflaria olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Avahlk 2015

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arnhik 2014

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 164,782 29.001
Tiick Ekonomi Bankast A.S. vadeli - 15.553.743
164.782 15.582.744
Finansal varliklar
Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
-Ozel sektor tahvili 19.850.528 57.584.623
19.850.528 57.584,623
Alacaldar
Tlrk Ekonomi Bankast A3, ‘
-Kurucudan tahsil editecek gider kargihft 02,632 224,025
92.632 224.025
Borglar
Turk Ekonomi Bankasi A.§.
-Fon ytnetim iicreti 816.241.18 1.081.555
TEB Yatirim Menkul Degierler A.5.
-Fon y8netim dcreti : 1.418 2.157
TEB Portfoy Yénetimi A.§.
-Fon yonetim dereti 349.079 361.728
330.497 1.447.,440

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tariblerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili tarafiarla olan

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahk 2015

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 186.761

TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. - Aracihk komisyonu 144.265

Tirk Ekonomi Bankas: A.S. - Fon yonetim Ucreti 11.427.096

TEB Portfdy Ytnetimi A.S. -Fon ydnetim licreti 3.964.667

TEB Yahnm Menku! Degerler A.$. -Fon ybnetim lOcreli 21.225

Turk Ekonomi Bankast A.S. - Gider st limit tahsilatlan 192,587
TER Yatinm Menkul Degerler A.$.

-Kurucuya édenen gider karsihi 51172

15

I Ocak -
31 Araltik 2014

574,132
197.769
3.714.314
11.026.682
25.163
224,026

1.149.716



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tilirk Ekonomi Bankast A.S§.
B Tipi Nnkit Y8netimi Kisa Vadell Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHiNDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulnrlar aksl belidilmedikge Tirk Limsi (“TL") olnrak ifnde edilmigtir)

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ters repo sbzlegmelerinden alacaklar 75.821.347 137.038.021
75.821.347 137.038.021

11 Aralik 2015: Ters repo s6zlesmelerinden alacaklanin vadesi 1 aydan kisa olup faiz orami 959,51 (31

Aralik 2014: %!10,10)dir.

6 - ALACAK YE BORCLAR
3t Arahk 2015

31 Aralik 2014

Alacaklar
Riger alacaklar 92,632 224,025
92,632 224,025
Berg¢lar
Odenecek fon ybnetim licrelleri 1.166.838 1.493.321
Odenecek denetim ticreti 6,275 5.097
Odenecek saklama lcreti 16.370 8.718
SPK kayn fcreti 37914 38.109
Diger borglar 3.359 1.742
1.230.816 1.546.987

Fon'un 31 Aralilk 2015 tarihi -itibaniyla spheli alacagy bulunmamaktadir (31 Arahk 2014:

Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tunarlor aksi belinilmedikee Turk Lirast (“TL") olark ifade adilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir )

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Yanetim ilcretleri (*) 15.368.945 14.762.975
Saklana Ocretleri 140,229 97.346
Kurul kayit ticreti 143.337 135.636
Denetim lcretleri 6.252 1.502
Aracilik komisyon gideri (**) 130.935 196.261
Talwvil ve borsa paylar 400.090 575.640

16,189,738 15.769.360
(*)  Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donantm ve personel ile muhasebe hizmetieri kargilify

olarak her gin igin fon toplam deerinin %20,0056'inden olugan ytnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucrel
her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, imzalanan portfy ytnetim sdzlesmeleri ve kntitma belgesi alhim
satimina aracthk sbzleymeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve katling belgesi alim saumim yapan
kurnluglara ddenir (31 Aralik 2014: 920,004 1),

{(**) Tork Ekonomi Bankas: A.§ kesin islem komisyonlarinda %:0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde

9,0,0007875 komisyon Odenmektedir. TEB Yatim Menkul Degerler A.$ kesin iglem komisyonu
940,00150150 O/N repo islem komisyonu %0,001 Uzun vadell ters repo %00,000672 Takasbank Para
Piyasas) komisyon orani 960,0022, 7giin Uzeri islemlerde %20,00027 komisyon ddenmekiedir (31 Arahk
2014: Turk Ekonomi Bankasi A.$ kesin iglem komisyonlarmda %00,001050 O/N ve wzun lers repo
islemlerinde 250,0007875 komisydn 8denmektedir. TEB Yatrim Menkul Deferler A.§ kesin istem
komisyonu %:0,00150150 O/N repo islem komisyonu 250,001 Uzun vadeli ters repo 340,000672 Takasbank
Para Piyasasi komisyon orant %0,0022, 7giin tizeri islemlerde %,20,00027 komisyon tidenmektedir).



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulorlur oksi belidilmedikge Tirk Lirast (“TL"} olorak ifade edilmigtir.}

9 - FINANSAL YARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 31 Arnhk
2015 2014
Alm satim amagh finansal varhklar
Devlet tahvilleri 359,543.253 282.217.316
Ranka Bonosu 238.465.774 166.343.316
Ozel sekidr tahvili - 5,051.052
638.009.027  453.611.684
31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alim-satim amacli finansa! varhiklarm detaylan agagidaki
gibidir:
31 Aralik 2015 30 Aralik 2014
Plyssa Falz Piyasa Falz
Nominal ileperl oran (%) Nominal defieri orant (%)
Devlet talwilteri 37710000 399.543.25) 7,07 275.300 000 282217316 898
Danka Bonosu 23110000  238465.7M 11,06 169.410 000 166 343,116 9,09
Ozl skt tahvili . - 5,000 000 5.051.051 9,32
638,000,027 453,611,684

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamakiadr.

10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK! TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

M Arahk 31 Arahk

2013 2014

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 759.462.946  762,105.394

Fiyat raporu {izerine verilen dlizeltmelerin elkisi . .
Finansal durum tablosundaki

toplam defier/net varhk degeri 759.462.946  762.105.394
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TERB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§.

B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutorlar aksi belirtitmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

11 - HASILAT

1 Ocak -
31 Arahk 2015

1 Ocnk -
3 Arahk 2014

Ters repo faiz gelirleri 9.131.238 15.001.276
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 7.884.210 11.287.387
Finansman bonosu faiz gelirleri 227.815 -
Banka bonosu faiz gelirleri 21.611.898 7.360.437
Ozet kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylart 273115 8.503.586
Kamu kesimi menku! kiymet faiz gelirleri 32.233.848 31.231.848
Vadeli mevduat fiz gelirleri 3.649.393 1.866.127

Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gerceklesmis kar/(zarar) (5.403.019) (17.144.563)
Banka bonotarima iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 377.788 -
Finansman bonelarina itiskin gergeklesmis kar/(zarar) 77.630 .
Ozel sektsr tahvillerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (52.549) {826.158)

Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin
gergeklegmemiy kar/(zarar) {721.656) 3,744,984
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) (16.674) (17.740)
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gerceklesmemis kar/(zarar) 1.497 (3.136.390)
Vadeli mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (128.339) 128.339
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (646.544) 255.892
Banka Bonolarina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 168,866 2.931.323
68.668.517 61.188.348




TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas A.S.
B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tularlar oksi belintiimedikge Tork Liras) (“TL") olamk ifude edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocalk - 1 Ocnk -
31 Aralhik 2115 31 Aralik 2014
Esas faaliyetlerden difier gelivler

Diger gelirler (*) £32.606 1.014.026

832.600 1.014,026

(*) 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla esas fasliyetlerden difier giderler igerisinde kurucudan tahsil edilecek gider
karsihifin ve diger gelirler bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Kurucudan tahsl] edilecek gider kargihg ve diger
gelirler bulunmaktadir) ,

Esas fanliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Diier giderler (*) 119.299 8.479

119.299 8.479

(") 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas foaliyederden diger giderler igerisinde kurucuya ddenecek gider
kargilifs, borsa para piyasass BSMV karsiifi ve diger giderler bulunmaktadir (31 Arahk 2014: Banka
masraflar1 ve diger giderler bulunmaktadir),

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILERT

31 Aralik 2015 tarihi itibarsyla Fon portfylinde dBvizli menku! kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri ilibaniyla tiirev araglan bulunmamaktadir (Bulunmamaktadsr).
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankast A.S$.
B Tipi Nakit Yiénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuetarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olark ifde edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclann ger¢efie uygun degeri

Gergete uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhgm kargihmda el degistirchilecegi veya bir ylikimlilagin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut pivasa bilgileri ve
uygun degerleme ydmtemlerini  kullanarak  belitlemigtir.  Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergegie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme perektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz,

Gergejie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mtimk(in olan finansal enstrlimanlanm gergefie uygun
deperlerinin tahmini igin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullamimugti:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alncaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak 0zere maliyel bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu deperleri ile kayitlara abmmaktad.

Menku! kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas atnir.

b.  Finansal yuktimldiikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal ylkdmliliklerin gergege uygun degerlerinin defler degerlerine
yaklagtify varsay)imaktadir,

Fon’un finansat varlik ve yliklimlitltklerinin maliyeti ve kayith degerleri agafidaki gibidir:

31 Arahk 2015 _ 31 Arahik 2014

Kayith Kuyith
Mnliyet ___ defieri Maliyet degeri

Nakit ve nakit benzerleri 46.770.756 46.770.756 172.778.651 172.778.651
Ters repo alacakiori 75.800.371 75.821.347 136.999.858  137.038.021
Finansal varliklar 630,828,176 638.009.027 445,880,139  453.611.684
Diger nlacakiar 92.632 92,632 224,025 224,025
Digier borglar 1.230.816 1.230.816 1.546.987 1.546.987

Fon'un portfoylndeki varliklarin kayih deger Slglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen
degierleme ilkeleri esas alinmstir (Dipnot 2.k),

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglanin kisa vadeli olmalan sebebiyle gercegie uygun
degerlerinin defler degerlerine yaklagtiit 8ngGriilmektedir.
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekkconomi Bankast A.§.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadcli Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulnrlar nksi betiriilmedikge Turk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varhklarin ve yOikUmlilitklerin gergege uygun deferi agafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimlilkler, birbirinin aym varkk ve ylikimlilikler igin
aktif piyasada islem gren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2,i).

. tkinci seviye: Finansal varlik ve yiiklmIiiliikler, ilgili varhk ya da ylikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gzienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullamian girdilerden degerlenmektedir.

. Uglinet seviye: Finansal varlik ve ylikiimlaltikler, varhik ya da yiklimlilighn gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada pozienebilic bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varhklar

31 Arahk 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 399.543.253 - -
Banka Bonosu 218.465.774 - -
638,009.027 - -
31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 282.217.316 - -
Ozel kesim tahvilleri 5.051.052 - -
Banka Bonosu _ 166.343.316 - -
453.611.684 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 tarihi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yaurim
Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarma {ligkin Teblig (11-14.2)de Degisiklik Yapiimasina Dair
Teblig (11-14.2.a) yUrlrlige girmistir.



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGCLARI FONU
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankass A.5.
B Tipi Nakit Ydnetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlar aksl belirdlmedikce Tork Lirasi (“TL") olorak ifade edilmiglir.}

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA fLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015
-Naklt ve nakit benzerleri

Bankalardaki nakit

31 Aralik 2014

-Vadeli mevduat (**) - 61.994.466
-Vadesiz mevdual 166,708 33.593
Borsa para piyasast alacaklari (*) 46.604.048 110.750.592
Ters repo alacaklars (Dipnot 3) 75.821.347 137.038.021
122,592.103 309.816.672

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itiboriyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, agirhkh

artalama faiz oram % 14,89 (31 Aralik 2014: %210,98)'dir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon'un vadeli mevduat bulonmamaktachr. (31 Aralik 2014 (arihi itibaryla

vadeli mevduallarin vadesi bir aydan kisa olup, ortalama faiz oram %210,96'dir ),

Fon’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri dejerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklarn dislilerek gdsterilmekitedir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2014
Nakit ve nakit benzerleri 122.592,103 109.816.672
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) . -
Faiz tahakkuklari (-) 125.395 916,952
Nakit akig tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 122,466,708 308.899.,720
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TEDB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARAGLARI FONU

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.§.

B Tipt Nakit Ytnetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu")

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Twiartar nksi belintilmedikee Tiirk st (“TL") olnmk ifade edilmislir,)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIX DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

" 1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk deferi

Toplam degeri / net varlik defierinde arhi/(azalis)
Katiima pay ihrag tutan
Katilma payi iade tutari

2015
762.105.394
53.192.036

18.079.784.128
(18.135.618.612)

2014
843.811.542
46.424.534

14.789.639.640
(14.917.770.322)

31 Arahk itibariy)a toplam deperi/net varhk degeri 759.462.940 762.105.394
2015 2014
1 Ocak itibariyla (Adet) 214.467.888 254.990.055

Danem iginde satilan fon paylari sayist (Adet)
Donem iginde geri alinan fon paylan sayist (Adet)

(4.918.011.913)
4.901.425.700

4.299.997.100
(4.340,519.267)

31 Aralik itibaniyla dolagimdaki pay sayisi (Adet)

197.881.675

214.467.988

11 Aralik 2015 tarihi itibariyla gikanlmig katilma belgeleri 425.000.000 (31 Aralik 2014: 425.000.000)

adettir.

Fon'a nit menku! kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutnlmaktadr. Yapilan saklama szlesmesine istinaden menkul kiymetler

Takasbank gilvencesi altindadir,

10- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdylindeki finansal varlik ve yikimlbitklerden dolayy, borg ve sermaye piyasass fiyatlarindaki,
déviz kurlar ile faiz oranlanindaki degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklerc maruz

kalmakiadir, Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmugtir.
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TEB PORTFOY KISA VADELI RORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski ndiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tulatlar aksi belirtilmedikge Thek Lirast (“TL") olarmk ifnde edilmistir.}

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE pUZEYI
(Devami)

iil.  Plyasa riskine iliskin agtkinmalar

Diiviz pozisyonu riski;

Yabancs para varhklar, yoktimlilikler ve bilango disi yliktimlilliiklere sahip olma durumunda ortayn
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihteri itibartyla yabaner para cinsinden varlik ve ytikimltligi bulunmamaktadir.

Faiz oram riski;
Faiz orant degigikliklerinin Fon varlik ve yiikiimldlitklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bn
risk, faiz de@isimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte ylikimliliiklerle karsilamak suretiyle

ybnetilmektedir.

31 Aralik 201511 Aralik 2014
Sobit faizli Minnnsal araglar

Finansal varltklar

Alim satim amaglt finansal varhiklar 638.009.027  448.560.631
Vadeli Mevduat - 61.994.466
Ters Repo Alacaklar 75.821.347 137.038.021
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 46.604.048  110.750.592

Degigleen faizli finansal araglar

Finansal varbiklar
Alnm__sat_lmﬂamagh__ﬁ_l_mnsal varliklar ) B - 5051.08

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla Fon'un degigken faizli finansal aract bulunmamakiadic (31 Arahk 2014
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan (aiz 100 baz puan yliksek/diisik olsaydi ve diger tim
defiskenler sabit kalsayd vergi dncesi kar 44,268 TL azalacak veya 111.266 TL artacaktr),

Flyat riski

Fon’un finansal durum tablesunda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amaglh finansal varlik
olarak siniflndsfis hisse senetleri ve agik VIOP stzlesmeleri bulunmamaktadr (31 Arahik 2014:
Bulunmamaktadir).



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankast A.$.
B Tipi Nakit Ytinetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belictilmedikge Tirk Lirss {“TL") olarak ifade edilmigtic.}

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

(i)  Fon portidylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
agagidaki gibidir:
Hisse Senctleri %425-%100, Yabanct Hisse Senetleri %,0-%75, Kamu/Ozel Sektdr Borglanma
Araglan %0-%75, Yabanc Kamu/Ozel Sektér Borglanma Araglari %0-%75, Repo/Ters Repo
%0-%75, Varhia Dayalt Menkul Kiymetler %0-%75, Altin ve Kiymetli Maden %0-%075, Altin
ve Kiy. Mad. Dayali S. Piy Araglan %0-%75, Gayrimenkul Serifikasi %0-%75.

(i) 31 Arabk 2015 itibariyla Fon portfyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk
2014: Bulunmamaktadir),

(i) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla alinan bedelsiz hisse senetleri bilunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

...................

29



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipl Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFUY DAGILIM RAPORU VE PAY FIVATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN

PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR.



pwc

TEB PORTFOY KISA VADEL! BORCLANMA ARACLARI FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER]I TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Portfy Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu'nun (Eski aciyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi
Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu") pay fiyatinin hesaplanmasina daynnuk'teskil eden
g1 Arahk 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portféy deferi tablosu ve toplam deger/net varhk defier
tablosunu {geren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarthli ve 28867 (Miikerrer) soy1h Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarimn Finansal Raporlama Esnstarina iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hitkiimlerine ve Sermaye Piyasnst Kurulw'nena ("SPK") belirlenen esaslava uygun olarak hazirlamyp
hazirtanmadigtint SPX'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulart ¢ergevesinde 31 Arahk 2015 tarihi

itibariyla incelemig bulunuyoruz.

TEB Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu'nun pay fiyatiin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam defier/net varlik defieri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblif hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazrlanmshir,

Bu gériig tamamen SPK ve TEB Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanii igin hazilanmig olup, bagka
bir maksatla kullanimasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mali Milgavirlik A.S.
a member of

Pricewaterhous

istanbul, 29 Subat 2016

Bagaran Nos Bagumsiz Denetim ve Serbest Mithasebeci Mali Miisavirlik A.5. a member of PricewatertiouseCoopers
BIK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Diok Kar:9 Akaretler Begiktag 34357 fseanbul - Turkey
www.pwe.com/te Telephone; +90 (212) 326 6060, Facsimile; +90 (212) 326 6050



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonemi Bankas1 A.S.
B Tipi Nakit Yénctimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

iCINDEKILER SAYFA
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III- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL..... 4-6
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankns: A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

FONU TANITICI BILGILER
{Tutardar pksi bellnltmedikge Tork Lirsi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A.  TFONUN ADI:

TEB Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Eski adiyla “Turk Ekonomi Bankasi A.§. B
Tipi Nakit Y8netimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu™)

Fon'un bagh oldugu semsiye fonun Unvami “TEB Portfdy Yoénctimi A.$. Borglanma Araglan
Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu”) olup, semsiye fonun titrll borglanma araglari semsiye [onudur,

B. KURUCUNUN UNVANIL:

TEB Porif8y Yonetimi A.S.

Turk Ekonomi Bankasi A.$.nin kurucusu oldufu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onayi ile TEB Portfdy Yénetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibaniyla devredilmis olup Fon’un
portfSy snklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Turk Ekonomi Bankast A.5.
tarafindan verilmektedir.

C. YONETICININ ONVANI:
TEB Porifty Ytnetimi A.S.

D. FONTUTARI:
Fonun tutar 4.250.000 TL'dir.

E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplom degcri 759.462.946 TL'dir.

F. XATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katima pay: sayist 197.881.675 adeltir,

G. TFONUN KURULUS TAR{HI;
Fon 27 Aralik 1994 1arihinde kurulmugtur.

H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren silresizdir,



TEB PORTFOY KISA VADELiI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi IOsa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
{Tutacinr aksi belinilmedikge Ttrk Lirast (“TL") olarak ifude edimigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYIFiVATI:
Fonun yil sonu kaulma pay: fiyat 3,837965 TL'dir,
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYIFIYATI:
Fonun 6nceki yil kattima pay: fiyati 3,553471 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI§ ORANT:
Yillik katilma pay1 fiyats artig oram %8,01'dir.
D. YlLﬁAsmA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore fiyal artig oram %8,01"dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDES}:

Hisse Senedi .
Varant ' -
Devlet Tahvili %40,34
Oze! Sektor Tahvili %0,33
Finansman Banosu " %0,39
Banka Bonosu %32,24
Hazine Bonosu . -
Devlet Tahvili Repo %13,04

Kuponlar Repo -
Hazine Bonosu Repo -
Varliga Dayali Menkuller ' -
Kira Sertifikalary -
Kaulin Hesab -
Kaulma Belgesi .
GES -
GOS -
Borsa Para Piyasasi ‘ %9,20
Kiymetli Madenler -
vIOP Islemleri .
vIOP Nakit Teminat |slemleri o -
Yabanct Sabit Getirililer : -

Eura Bond (Euro Tahvil Turk) .
Opsiyon ' -
Yabanci Hisse Senetleri -
Vadeli Mevduat TL %4,46




TEB PORTFOY KISA VADEL{ BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski ndiyln “Tirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

FONUN PERFORMANSINA iLISKiN BIiLGILER
(Twtaclar aksi bellnilmedikge Tark Limsi (“T1.") olarak ifade edilmistir.)

E. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedavil orant %39,76'dir,
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portf8y devir hizi %469,94'tlr.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfdylin ortalama vadesi 66 glindir.
I.  KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katlma pay! ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 18.079.784.128 TL'dir.
J. KATILMA PAYIIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi indelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglan 18,135.618.612 TL'dir.
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

(Eski adhyla “Tlrk Ekonomi Bankas1 A.S.

B Tipi Naldt Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu?)

31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutardar sksi belirtllmedikee Tork Lirsi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralikc 2015

Tutar Grup Topiam
TL % %
Fon/ortakhik portfdy degeri 760.434.422 - 100,13
Hazir defierler 166.708 - 0,02
Knsa - - -
Bankalar 166.708 100,00%: 0,02
Digier hazir degerler - - -
Alacaklar 92.632 - -
Taukastan olacaklar - - -
Diger alacaklar 92.632 100,00 -
Diger varhiklar - - -
Borglar 1,230.815 - (0,16)
Takasa borglar - .
Yénetim Ocreti 1.166.838 04,80 -
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar 63.977 5,20 -
Toplam deger/net varhik degeri 759.462.946 100,00
Toplam katilma payy/Pay sayisi 425,000.000
Katilma pay1 tutan 3,837965

Yatirym fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payi



TEB PORTFOY KISA VADEL] BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu®)

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Twtarlor oksi belindlmedikge Tlrk Lirosi (*TL.") alorok ifnde ediimistir.)

1 Ocak -

31 Arahk 2015

SPK kayda alma iicretleri 143.337
Borsa payo BSMV karsilig 58.954
Bankalar ams: para piyasasi komisyonu 130936
Saklama giderleri 140.229
Kuriicuya ddenecek gider karsihi 51.172
Fon ybnetim (icretleri 15.368.945
Denetim licretlert 6.252
Tahvil ve borsa pay) 400.090
Diger giderler 9.173
16.309.087




TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas AS.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu")

DIGER ACIKLAMALAR
{‘Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Llrast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Al

Yil iginde Rlighan Hakla Kullamm, Bedelsiz Pay Alimi, Temettl ve Anapara Tahsilatinn
higkin Agiklamalar

Bulunmamaktadir,

Yil lginde Yatinm Fonlarma fliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degiyme ve Hukuki
intilafaria {ighli Agtklamaiar

(1

(i)

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) yaywmlamis oldugu tebliler ve Verpi
Usul Kanunu’na uypun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esnslarina {iskin Teblig"i
(11-14.2) ile finansal tablo ve roportarin hozirlanip sunuimasima iliskin ilke ve kurallar
belirlemigtir.

26 Subat 2016 tarihi itibaniyla, 26 Subal 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de
Yatiim Fonlannn Finansal Raporlama Esaslarina ltiskin Teblig (Il-14.2yde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (11-14.2.2} ylritrloge girmistir.,



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S.
B Tipi Nakit Yénetimi Kisn Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlnc aksi belirtibmedikge Taek Limss (“TL") oloruk ifade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugn Yatinm Fonlanimin Finansal Reporlama Esaslarma
liskin Tebligi (11-14.2)" nin “Portf8y dagilim raporlari” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satig.detaylarina yer verilmemistir,



TEB PORTFOY KISA VADELf BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankasi A.S.
B Tipi Nakit Yaonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu")

ITFALAR
(Tuiarlar aksi belinilmedikge Tark Lirast (*TL") olarak ifnde edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatimm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
1liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Porifdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmeinigtir.



TEB PORTFOY KISA VADEL{ BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A,S.,
B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutorlar aksi belinitmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak ifade echlmisgtir.)

Sermaye Piyasnst Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Miskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfsy dagithm raporlan® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinea,
alis detaylarina yer verilmemistir.



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARIFONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.§.
B Tipi Nakit Yinetimi Kisa Vadell Tahvil ve Bono Fonu”)

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tulaslar aksi belintilmedikge Turk Liras (“TL"} olamk ffude edilmistir.)

3

2}

Portfdydeki varliklann degeri agafiidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Portfdye ahinan varhklar ahm fiyatlariyla kayda pecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glinfindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankast (“TCMB™) dtviz sati kuru ile carpiimas: suretiyle bulunur,

by Al tarihinden baglamak fizere portftydeki varliklardan;

1

2)

3)

U]

5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler defierleme glinilnde borsada olugan en son seans agichkh
ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uyguinmasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklarn degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olusan
en son seans agirltkl ortalama fiyatlar kullanthr.

Borsada islem gormekle birlikie degerteme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem giintindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme glnll itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kutlanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin belirlenen
dbviz ahs kuru ile deferlenir.

‘Threv araglar nedeniylée teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi
lablosunda gosterilir, Bu varhklar teminatin tirll dikkate almarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsn dis1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyosa fiyatni en dogru yansitacak sekilde
ghivenilir ve dogrnianabilir bir yéntemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gtzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Ttirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS") dikkate alinarak deferlenir. Degerleme esaslari, yoaziit karara baglamr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere itigkin kararlar kurucunun yinetim
kurulu tarafindan alimw,

¢) Endeks fonlarin portfoyterinde yer alan varhiklardan; baz ahnan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diier varlik ve yOkiimltltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yOktimitlikleri TCMB tarafindan gili
yabanci para igin belirlencn ddviz sahg kura ile carpilmast suretiyle degerlenir.

||||||||||||||||||||



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDUROD'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu' nun 01.01,2015-31.12.2015 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun
yatirim fonlarnina iligkin diizenlemeleri, Fon Ictizigh hikimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hitkiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildigs tarih  itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaminda  sahip olduklari bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansittift ve portfdy raporlarinin fon
ictiizfigtine, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Midiirt

AT

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN ¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu’ nun 01.01.2015-31.12.2015 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatmim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tiizGgii hitkiimleri ve Yatinnm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikitmlerine uyguniuk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gdrev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablotarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya aciklamanin
yapildig tarih itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) OGbrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararlile ilgili gercek durumu durist bir bigimde yansittii ve portféy raporlanntn fon
icthzUgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlanchgin,

Beyan ederim.

Kurucunun I¢ Kontrolden Sorumlu
Y&netim Kurulu Uyesi

Tolga ATAMAN




